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Obecné predpoklady a omezujici podminky

Tento znalecky posudek byl zpracovan v souladu s néasledujicimi 1) obecnymi
predpoklady a 2) omezujicimi podminkami:

1. Znalec vychazel a) ze svych databdzi, b) obecné dostupnych informaci
a ¢) z informaci a prohlaseni o pravosti a platnosti predlozenych podkladda.

Neodpovida tudiz zejména za pravost a platnost:

a) vlastnickych nebo jinych vécnych prav k analyzovanym (ocerfiovanym)
movitym a nemovitym vécem,

b) prav k cizim vécem a najemnich vztaht k nim, jejichz existence méla,
nebo mohla mit vliv na provedeny znalecky posudek.

2. Znalec vychazel z toho, Ze informace ziskané z predloZenych podkladid
pro znalecké zkoumani, dokazovani a nasledného zpracovéni znaleckého
posudku jsou vérohodné a spravné, a nebyly tudiz ve vsech piipadech
z hlediska jejich pfesnosti a Gplnosti ovérovany.

3. Znalecky posudek je vypracovan v souladu se 1) zdkonem ¢&. 36/1967 Sb.,
o znalcich a tlumo¢nicich, v platném znéni, 2) vyhlaskou ¢&. 37/1967 Sb.,
k provedeni zdkona o znalcich a tlumoc¢nicich, a 3) zdkonem ¢&. 151/1997 Sb.,
o ocenovani majetku, v platném znéni.

4. Znalecky posudek respektuje pravni predpisy v oblasti cen, financovani,
Ucetnictvi a dani, které mély platnost v dob¢, 1) k niz je posudek zpracovan,
resp. v dobé, 2) ktera byla rozhodna pro znalecké zkouméni a dokazovéni.
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Osvédcéeni

J4, niZe podepsany, timto osvédcuji, ze

1.

V soucasné dobé nemam a ani v budoucnosti nebudu mit prospéch
z podnikani, které je predmétem zpracovaného znaleckého posudku
anasledného znaleckého dokazovani. Odména za provedeny znalecky
posudek nezavisi na dosazenych zavérech nebo odhadnutych hodnotach
v ramci znaleckého zkoumani.

Zpracovany znalecky posudek zohledniuje vSechny mné znamé skutecnosti,
které by mohly ovlivnit dosazené zavéry nebo posuzované hodnoty.

Pfi své ¢innosti jsem neshledal Zadné skutec¢nosti, které by nasvédcovaly, ze
pfedané podklady a jiné dokumenty, potfebné pro znalecké zkouméni
a dokazovéni, predchazejici vyhotoveni znaleckého posudku, nejsou pravdivé
a spravne.

Znalecky posudek je zpracovan s védomim nésledkd védomé nepravdivého
znaleckého posudku ve smyslu 1) § 346 zakona ¢. 40/2009 Sb., trestni zakonik,
2) § 110a zékona ¢. 141/1961 Sb., o trestnim fizeni soudnim (trestni ¥ad),
a 3) § 127a zakona ¢. 99/1963 Sb., ob¢ansky soudni ¥ad, v platném znéni.

Hradec Kralové 16. éervna 2017

Dr. Ing. Vitézslav Hal e k, MBA, Ph.D.
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Znalecka dolozka

Znalecky posudek jsem podal jako znalec, jmenovany rozhodnutim Krajského
soudu v Hradci Kralové ze dne:

[eX
[]

Spr. 3836, 96)

<

» 7. bfezna 1997 (¢.j.

» 9. c¢ervna 1997 (¢.]j. Spr. 1959/97)
= 23.Unora 1998 (¢.j. Spr. 591/98)
* 6. kvétna 1998 (¢. . Spr. 1547/98)

22. kvétna 1998 (¢. j. Spr. 1727 /98)
17. biezna 1998 (¢. j. Spr. 3064 /98)
217. bfezna 1999 (¢. j. Spr. 333/99)
23. listopadu 2000 (¢. j. Spr. 4030/2000)

—

—

pro zakladni obor ekonomika - ceny a odhady se zaméfenim na:

* ocenlovani cennych papirti a obchodovani s nimi (¢. j. Spr. 3836/96),

* ocenovani podnik{ a nepenéznich vkladd (€. j. Spr. 1959/97),

* ocenovdni nehmotného majetku a majetkovych prav, pohledavek, zavazki
a podilti v obchodnich spole¢nostech (¢. j. Spr. 591/98),

» ocetiovdni hmotného majetku, posuzovani wGvérové zpusobilosti fyzickych
a pravnickych osob (€. j. Spr. 1547/98),

» ocenlovani derivatd kapitalového trhu (€. j. Spr. 1727/98),

» transferové ceny (¢.j. Spr. 3064/98),

» ocenlovani jméni obchodni spole¢nosti pfi fazi, rozdéleni a zméné pravni formy

(¢.j. Spr. 4030/2000),
pro zakladni obor ekonomika - ekonomicka odvétvi riizna se zamétenim na:
* mezindrodni datiové pldnovani (¢. j. Spr. 3064/98),
* posuzovani uacetnich, finanénich, danovych a investi¢nich transakci

(&.j. Spr. 333/99),

a dale jako znalec jmenovany Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky ze dne
25. zari 2012:

pro zakladni obor ekonomika - ekonomicka odvétvi riizna se zamétenim na:
* marketing, posuzovani marketingové komunikace, propagace areklamy

(&.j. 512/2011-OD-ZN/13).

Znalecky tkon je zapsan pod pofadovym ¢islem 286/2017 znaleckého deniku.

Hradec Kralové 16. ¢ervna 2017

Dr. Ing. Vitézslav Halek, MBA, Ph.D.
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1. Znalecké zkoumani a dokazovani

1.1 Predmét

Pfedmétem tohoto znaleckého posudku - znaleckého zkoumani a dokazovani, je
zodpovézeni ¢tyr (4) otdzek zadanych Objednatelem znaleckého posudku ve véci
&. j. KRPA-319491-200/TC-2014-000092.

Otazky polozené Objednatelem jsou nésledujici:

1. Jaka je aktualni obvykla hodnota obchodniho podilu Tomislava
Maliny ve spole¢nosti Stavebni firma Malina s.r.0.?

1.2 Rozhodné datum

Znalecké zkoumédni a dokazovani je provedeno ke dni zpracovani znaleckého
posudku, tj. 16. ¢erven 2017.

1.3 Metody

A. Vychodiska ocenovani a znaleckého dokazovani

A.1 Stanoveni COB a ceny zjisténé podle ZOM

Zakon ¢. 151/1997 Sb., o ocenovani majetku, ve znéni pozdéjsich doplnka (ZOM),
stanovuje v § 2, Ze majetek a sluZzba se ocenuji obvyklou cenou, pokud zdkon
nestanovi jiny zptisob oceriovani.

COB se pro ucely tohoto zdkona rozumi cena, kterd by byla dosazena pfi
1) prodejich stejného (obdobného) majetku nebo sluzby v 2) obvyklém obchodnim
styku v tuzemsku, a to 3) ke dni ocenéni. Pfitom se zvazuji vSechny okolnosti, které
maji na cenu vliv, avSak do jeji vySe se nepromitaji vlivy 1) mimoradnych okolnosti
trhu, 2) osobnich pomérti prodévajiciho nebo kupujiciho ani 3) vliv zvlastni obliby.
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Mimoradnymi okolnostmi trhu se rozuméji napfiklad 1) stav tisné prodavajiciho
nebo kupujiciho nebo 2) disledky pfirodnich ¢i jinych kalamit.

Osobni pomeéry jsou viditelné majetkové vztahy rodinné nebo jiné osobni vztahy
mezi prodavajicim a kupujicim. Zvlastni oblibu pfedstavuje zvlastni hodnota
prikladana majetku nebo sluzbé, vyplyvajici z osobniho vztahu k nim. COB
vyjadfuje hodnotu (penéZni ekvivalent) pfedmétu ocenéni a ur¢i se porovnanim.

Mimorfadnou cenou se rozumi podle ZOM cena, do jejiz vySe se promitly
1) mimotadné okolnosti trhu, 2) osobni poméry prodévajictho nebo kupujiciho nebo

3) vliv zvlastni obliby.

Cena urcena podle tohoto zdkona jinak nez COB nebo mimoradna cena, je cena
zjisténa.

Jako jiné zptsoby ocetlovani stanovuje ZOM nésledujici metody:

a. nikladovy zpusob, ktery vychazi z ndkladd, které by bylo nutno vynalozit
na pofizeni predmétu ocenéni v misté ocenéni a podle jeho stavu ke dni
ocenéni,

b. vynosovy zptisob, ktery vychazi z vynosu z predmétu ocenéni skutecné

dosahovaného nebo z vynosu, ktery lze za danych podminek z pfedmétu
ocenéni skutecné ziskat, a z kapitalizace tohoto vynosu (pomoci trokové
miry),

C. porovnavaci zptisob, ktery vychazi z porovnani pfedmétu ocenéni se stejnym
nebo obdobnym pifedmétem a cenou sjednanou pfi jeho prodeji,

d. ocetiovani podle jmenovité hodnoty, které vychazi z c¢astky, na kterou
predmét ocenéni zni nebo ktera je jinak ziejma,

e. ocetiovani podle ucetni hodnoty, které vychazi ze zphsobt ocenovani
stanovenych na zdkladé predpist o tcetnictvi,

f. oceriovani podle kurzové hodnoty, které vychazi z ceny prfedmétu ocenéni
zaznamenané ve stanoveném obdobi na trhu,

g. oceriovani sjednanou cenou, kterou je cena predmétu ocenéni sjednand pri
jeho prodeji, popfipadé cena odvozena ze sjednanych cen.

AXIOM ETA - schematicka metodika stanoveni COB

COB produktu (zboZi, sluzby nebo transakce) je mozné chapat jako penézni c¢astku,
zjisténou na zédkladé porovnani:
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vychozich cen,

1

2. srovnatelnych produktt,

3 na mistnim, nebo srovnatelném trhu,
4

za obdobnych transakénich podminek.

axiom n
L

CENA OBVYKLA
porovnanim vychozich cen srovnatelnych produktd nebo na mistnl imi = tra::ami:;tmﬁ:‘nek

zjisténych na charakter trhu rozsah trhu uast prostfednik
[ vefejném trhu ][pri legitain mji][ nashejneml.rlm ][m mbnp«tbb:ptnduny] [uhnegim&l tmbl][ s (Easti nebo bez ni splatnost, tgrmmdodm
kvalita kvantita zaruky rozsah dodavky
[ k datu ocenéni J[sumrd. tech. vimmul] [ shodne mnozstvi J [ rozsah a doba J [jmlwmmmmm
Ve ~.
Pficemz:

1 vychozimi cenami pro porovnani jsou:

a vefejné zndmé ceny (ceny jsou zjistitelné pro kupujiciho),
b. legalniho prodeje (nikoliv ¢erny trh),

C platné k datu ocenéni (datum uskute¢néni transakce).

2. cenové porovnani je provedeno bud na mistnim trhu, nebo na trhu
srovnatelném z pohledu:
a. charakteru (trh nemovitosti x trh movitych véci, trh novych produktii
x trh bazarovy) a
b. rozsahu (mistni trh na trovni obce, regionalni trh, trh CR, evropsky
trh).
3. srovnatelnost produktii je zajisténa z hlediska:
a. dostupnosti (srovnatelny produkt musi byt dostupny na stejném trhu),
b. uzitecnosti, tcelu, uspokojeni (srovnatelny produkt musi slouZit
ke srovnatelnému acelu, k uspokojeni srovnatelné potteby),
C. kvality, standardu (srovnatelny produkt musi byt dostupny ve
srovnatelné kvalité, mit obdobné technické vlastnosti),
d. kvantity (srovnani musi byt provadéno na stejném mnoZstvi
produktu).
4. u porovnavanych transakci platily obdobné transakéni podminky spocivajici
v
a. zaruce (jejim rozsahu a dobé trvéni),
b. obchodnich podminkach (dobé splatnosti, terminu dodani),
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C. tcasti prostfednika (pfimy nebo zprostfedkovany prodej),
rozsahu dodavky (jednotlivé ndkupy nebo opakované ndkupy c¢i
hromadné dodavka).

Pokud ma byt v intencich uvedeného AXIOMU 1 zjistétna COB ucinéné
sluzby/transakce, musi se tak dit na zdkladé zjisténi 1) porovnatelnych, vefejné
znamych cen porovnatelné sluzby/transakci a 2) platnych k datu realizace

sluzby /transakce.
A3

SROVNATELNE TRANSAKCNI PODMINKY
SROVNATELNE PRODUKTY MISTNi NEBO SROVNATELNY TRH ® doba k datu ocenéni
@ dostupnost - na stejném verejném trhu ® velikost regionalni, CR, evropsky ® podminky  splatnost, termin dodani
® uZiteénost  (cel, potieba ® charakter — legalni, vefejny ® rozsah jednotlivé, nebo investicni celek
® kvalita standard, technické vlastnosti || ® typ byty, pozemky, auta, ® prostfednik s (€asti, nebo pfimy prodej
@ kvantita shodné mnozstvi

J

D deb poie oy ® zaruky rozsah a doba 7
 POROVNANI -
_J CENA OBVYKLA

srovnatelné ceny
_ statistické zpracovani

VYCHOZI CENY | Il

B. Metody ocenéni PODNIKU

Trzni hodnotu PODNIKU Ize obecné ziskat pouzitim nésledujicich skupin metod:

1.  VYNOSOVE metody
2. POROVNAVACI metody
3.  NAKLADOVE metody

B.1 VYNOSOVE metody ocenéni podniku

Vynosové ocenéni je nejcastéji pouZivanou metodou pro ocenovani podniku.
Vychazi z poznatku, ze hodnota podniku je ur¢ena ocekavanym vynosem pro
majitele. Ocenéni podniku se soustfedi na analyzu nakladi a vynosi.

Existuje nékolik metod:

A.  Metoda DISKONTOVANEHO PENEZNIHO TOKU (DCF) bere v tvahu
velikost penéZznich tokt, které podnik generuje a nasledné tento stav rozlozi
do budoucnosti. Penézni toky jsou redlnym pfijmem pro podnik.
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B.

Metoda KAPITALIZOVANYCH CISTYCH VYNOSU je zaloZena na
minulych vynosech a vyuziva se v pfipadech, kdy je obtizné odhadnout
budouci vyvoj. Trzni hodnota podniku predstavuje pomér 1) trvale
dosazitelného ¢istého vynosu za rok a2) odpovidajici kapitalizacni miry.
Tato metoda je nejjednodussi, proto je vhodna pro mensi podniky.

Metoda EKONOMICKE PRIDANE HODNOTY (EVA) je zaloZena na pojmu
ekonomického zisku podniku, ktery je chdpén jako ¢isty vynos z provozni
¢innosti spolec¢nosti, sniZeny o naklady kapitalu (aroky).

POSTUP, pti ocenéni vynosovymi metodami:

A - Metoda DCF ma ¢tyfi (4) sekvencni kroky:

1. vypocet ocekavanych penéznich toka

YV o,

Volné penézni toky se vypocitaji podle nasledujiciho vzorce

FCF = EBIT - dan z pfijmu +o+n-i-u

kde

FCF .... volny penézni tok
EBIT .. korigovany provozni hospodatsky vysledek

O odpisy

n...... ostatni naklady zapoctené pred provoznim hospodatskym vysledkem
1 SN investice (do nutného pracovniho kapitalu, nutného dl. majetku)
U zaplacené aroky (ndkladové, splatky)

2. stanoveni naklada na vlastni kapital (nVK)

Naéklady na vlastni kapital je moZné zjistit pomoci tfi (3) zptisobi:

stavebnicovy zptsob vychazi z metodiky Ministerstva primyslu a obchodu
CR:

nVK = It Ty +rp0d Trtstab T Testr

kde

Teooonn. néklady vlastniho kapitalu
I, bezrizikova mira vynosu
Tvel....... ptiradzka za velikost podniku

Ifstab .... pTirdzka za finanéni stabilitu
Ifstr ...... pTirdzka za finanéni strukturu
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. zpusob ocenovani aktiv CAPM dle vzorce

nVK =1; + p * RPT + RPZ + R;+ Ry+ R,

kde 1. bezrizikova mira vynosu
S J trzni riziko pfenesené z USA a upravené o zadluzeni v trznich cendch
konkrétniho podniku

RPT.... rizikova prémie kapitalového trhu
RPZ....rizikova prémie zemé

R1..... prirazka pro malé spole¢nosti
R2...... pfirazka pro spole¢nosti s nejasnou budoucnosti
R3...... prirazka za nizsi likviditu oceriovanych spole¢nosti
= struktura ciziho kapitalu k datu ocenéni, kde vyse ndkladi je odvoditelna

od vyse sjednanych trokovych sazeb.

3. stanoveni diskontni miry pro vypocet soucasné hodnoty penéZnich tokd.
Hodnota miiZe byt uréena na trovni vazenych prameérnych naklada kapitalu.

VK*nVK CK+nCK*(1-T)

WACC = TK TK

kde WACCvazené prumérné ndklady kapitalu
VK...... vlastni kapital
CK...... cizi kapital
TK...... kapital celkem
nVK ... ndklady vlastniho kapitalu
nCK ... ndklady ciziho kapitalu (primérna trokova mira z ciziho troceného kapitalu)
T..... sazba dané z pfijmu

4. vypocet hodnoty podniku. Odlisuji se dvé (2) situace:

. hodnota podniku s pfedpoklddanou zivotnosti kratsi nez pét (5) let:
. . _ N\ _ECE,
HODNOTA podniku v prvni (1) fazi = z a )i
- +r
i=1
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. za predpokladu nepretrzitétho fungovani podniku je komplikované
extrapolovat (vyhodnotit) penézni toky na obdobi delsi nez 5 let. Tehdy
se vyuziva dvoufazova (2) metoda. Pro prvni (1) fazi (3 - 5 let) jsou vypocteny
diskontované  penézni  toky  podle vyse uvedeného  vzorce.
Vzorec pro druhou (2) fazi je uveden niZze.

FCF,.;

HODNOTA podniku ve druhé (2) fazi= ———5
P &)t =

kde  FCF,+ penéZni tok ve II. fazi
QR diskontni mira
G tempo rastu penézniho toku ve II. fazi

HODNOTA podniku = Hodnota podniku v (1) fazi + Hodnota podniku ve (2) fazi

B - Metoda KAPITALIZOVANYCH CISTYCH VYNOSU ma dva (2) sekven¢ni
kroky:

1. Vypocet trvale odnimatelného ¢istého vynosu (TCV) pomoci vzorce

Zﬁl qt* évt

TCV =
ZtK=1 qt

kde TCV .. trvale odnimatelny &isty vynos
CV:..... minulé upravené ¢isté vynosy
Lo TN vahy, které urc¢uji vyznam ¢istého vynosu za urcity minuly rok
K........ poc¢et minulych let zahrnutych do vypoctu

2. Vypocet celkové hodnoty podniku pomoci jednoho ze tfi (3) zplisobti, které zavisi
na kvalité a kvantité ziskanych dat.

. odhad budoucich dosazitelnych vynost podniku

TCV,
(r-g)*(1+r)

T
HODNOTA podniku = z TEV, * (1 +1)* + _
t=1

kde TCV .. trvale dosaZitelny vynos
) SR diskontni mira (ndklady vlastniho kapitalu)
T..... délka obdobi, pro které odhadujeme ¢isty vynos
- ST tempo riistu odnimatelného vynosu ve II. fazi
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. hodnota podniku na zédkladé minulych vysledki (zpravidla 3 - 5 let) pomoci
tzv. udrzitelné trovné zisku

HODNOTA podniku = TCV * r!

kde TCV .. trvale dosazitelny vynos
SR mira kapitalizace (naklady vlastniho kapitalu minus tempo rtstu TCV)

. hodnota podniku s omezenou zivotnosti

T
HODNOTA podniku = Z CV,* (1 +i)" + LA+ i)™
t=1

kde L. likvida¢ni hodnota podniku na konci roku T
CV...... &isté vynosy
T..... celkova délka obdobi
to jednotlivé roky

C - Metoda EKONOMICKE PRIDANE HODNOTY (EVA)

HODNOTA podniku = NOPAT - WACC * NOA

kde  NOPAT.provozni hospodatsky vysledek po zdanéni
WACCvazené kapitdlové naklady
NOA ..investovany kapital

B.2 POROVNAVACI metody ocenéni podniku

Spociva v odvozeni hodnoty z 1) dostupnych a 2) srovnatelnych zdrojii. Pracuje se
s realnymi trznimi cenami. Nejpresnéjsi na trhu s dokonalou konkurenci. Pokud by
prodavajici nemél s ¢im podnik srovnat, nemohl by se chovat racionalné.

Identifikujeme dvé (2) odlisné situace:

. primé ocenéni akciové spolecnosti na zakladé dat kapitdlového trhu, pokud
jsou akcie volné obchodovatelné. Vychézi z pramérné ceny akcie za posledni
obdobi, eliminuje se tim vykyv hodnot akcii v rizném obdobi.

. trzniho porovnani firmy za situace, kdy se jedna o 1) jinou formu podnikani
mimo akciovou spole¢nost nebo 2) akcie nejsou bézné obchodovatelné.
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Existuje nékolik metod:

A.  Metoda TRZNI KAPITALIZACE - akcie jsou volné obchodovany na trhu
(BCP).

B. Metoda SROVNATELNYCH PODNIKU - srovnanim s podniky, které jsou
Kk ur¢itétmu obdobi ocenény. Ditlezitou roli hraje vybér srovnatelného
podniku.

C.  Metoda SROVNATELNYCH TRANSAKCI - tloha nasobitele je znama dle
skute¢né zaplacené ceny za srovnatelny podnik, neddvno prodany.

POSTUP) pii ocenéni porovnavacimi metodami:

A - Metoda TRZNI KAPITALIZACE vychazi zprimérmé ceny volné
obchodovatelné akcie za posledni sledované obdobi, kdy délka obdobi zavisi na
tvaze znalce. Primérnd cena akcie vyrovna vykyvy hodnot akcii v ¢asovém

horizontu.
HODNOTA podniku = Px * n
kde Px... primeérnd hodnota akcie
n..... pocet akcii

B - Metoda SROVNATELNYCH PODNIKU ma étyii (4) faze vypoctu.

1. Vybér vhodné porovnatelného podniku. Srovnatelnost je posuzovédna z hlediska
1) vynosnosti aktiv a 2) rizika podnikani, doplnéno o:

obor podnikédni a pravni forma
velikost podniku

produktové portfolio

struktura dodavateld a odbératel

gs w e

pouzivané technologie

2. Volba vhodného nasobitele, pomoci kterého se ur¢i trzni hodnota akcie.
Nejcastéji se pouziva P/E ndasobitel neboli trzni cena akcie / ¢isty (netto) zisk na
akcii. Vhodné je kombinovat vice nasobiteld.
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3. Urceni hodnoty nasobitele pro jednotlivé podniky véetné podniku oceriovaného
a nasledné urceni hodnoty akcie oceriovaného podniku.

Hy =Z; * (P/E)

kde Ha .....dil¢i hodnota akcie
Zi.... zisk na akcii pro ocenovany podnik
P/E......hodnota nasobitele srovnatelného podniku

4. Ocenéni hodnoty podniku

HODNOTA podniku = Hp*n

kde n..... pocet akcii

C - Metoda SROVNATELNYCH TRANSAKCI

Postup je identicky s metodou srovnatelnych podnikii s jedinym rozdilem, kdy
tato metoda bere v ttvahu skuteéné zaplacené ceny za srovnatelné podniky.

Tento postup je mozny s vyuzitim nasobitele, ktery pfimo vyjadfuje hodnotu
podniku jako nasobek ukazateld za podnik jako celek.

B.3 NAKLADOVE metody ocenéni podniku

Ocenéni se provede jako souhrn vSech individudlné oceriovanych polozek podniku.
Po odecteni individualné ocenénych zavazkt dostdvame ¢istou hodnotu podniku.

Nékladovou metodou lze zjistit tfi (3) rtzné varianty majetkové hodnoty
v zavislosti na pouziti vychozich hodnot:

A - Metoda VLASTNIHO JMENI (aéetni hodnota)

vychazi z historickych cen (za kolik byl majetek skute¢n& poiizen). Uéetni hodnota
se zjisti jako rozdil mezi 1) pofizovaci cenou a 2) realnou hodnotou k datu ocenéni.
Vyhodou je vysoka prikaznost vysledku ocenéni. Z dlouhodobého pohledu
(zpétné) vznika odchylka od skutec¢nosti, coz se mtze jevit jako nevyhoda.
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B - Metoda LIKVIDACNI HODNOTY
Podnik jako Zivouci systém prochazi rtiznymi vyvojovymi etapami, viz Zivotni
cyklus podniku, tj. vznik, roste, prosperuje, existuje a zanika. Metoda je vhodna pro

pfipady 1) ztratové firmy, 2) podnik v likvidaci nebo 3) odprodej ¢asti podniku.

Likvidaéni hodnota tvofi minimalni hodnotu podniku.

C - Metoda SUBSTANCNI HODNOTY
1) Aktiva jsou rozdélena na bézna, hmotna a nehmotna a 2) hodnota aktiv je urcena

individualné a 3) predstavuje nejcastéji vyuzivanou metodu pro ocenéni podniku
jako celku.

POSTUP)| pti ocenéni nakladovymi metodami:

A - Metoda VLASTNIHO JMENI (aéetni hodnota)

vychéazi pfimo z acetnich vykazu, resp. znalosti obsahovych pojmi jednotlivych
polozek 1) rozvahy, 2) vykazu zisku a ztrat a 3) vykazu cash-flow.

B - Metoda LIKVIDACNI HODNOTY ve dvou (2) krocich:

1. Individudlni ocenéni majetk a zavazkt podniku z Gcetnich vykazt

2. Celkova hodnota podniku je vypoctena jako rozdil mezi 1) souctem vsech
individualné ocenénych polozek majetku a 2) souctem vsSech individudlné

ocefiovanych zavazka vcetné zavazkia spojenych s likvidaci podniku. Vysledna
hodnota se nazyva likvida¢ni hodnota.

Nm Nz
LIKVIDACNI HODNOTA podniku = Z M - Z V4
m=1 z=1

kde M..... majetek podniku
Z...... z&vazek podniku
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C - Metoda SUBSTANCNI HODNOTY

Jednotlivé slozky majetku podniku se ocetiuji podle rtiznych metod, nejcastéji se
jedna o nakladové ocenéni. Cilem je vycislit ndklady na znovupofizeni majetku.

Néklady na znovupofizeni je mozné indikovat ¢tyfmi (4) zptsoby:

1. INDEXOVOU METODY. Cenové indexy vychézi z historickych cen, které
jsou upraveny vhodné zvolenym cenovym indexem k datu ocenéni. Cenové
indexy jsou volné k dispozici jako statisticka data.

2. PRIMYM ZJISTENIM CEN zaktualnich podklad@ vyrobct. Jedna se
o ceniky ¢i kalkulace cen.

3.  FUNKCNIM ZJISTENI CEN. Vyuziti v ptipadech, kdy naklady na jednotku
se s rozsahem produkce méni.

4. KOMBINACI vyge uvedenych zptisobt.

Zpusoby ocenovani z hlediska jednotlivych druhti majetku:

ZPUSOB OCENENI{

PUDA A POZEMKY POROVNAVACI metoda
BUDOVY A STAVBY NAKI:,ADY na znovupofizeni SNIZEN
o odpisy
STROJE A ZARIZENI NAKLADOVA nebo VYNOSOVA metoda
ZASOBY, SUROVINY A POLOTOVARY PORIZOVACI cena SNIZENA o srazky
L PORIZOVACI bo POROVNAVACI
HOTOVE VYROBKY ceha nebo

metoda

1) NOMINALNI  hodnota, 2) Ilhdta
POHLEDAVKY SPLATNOSTI, 3) platebni moralka
a 4) SOLVENTNOST dluznika

CENNE PAPIRY VOLNE OBCHODOVATELNE | SKUTECNA CENY

CENNE PAPIRY NEOBCHODOVATELNE NAKLADY na pofizeni + NAKLADY drzby
NEHMOTNY MAJETEK NAKLADOVA nebo VYNOSOVA metoda
FINANCNI MAJETEK NOMINALNI{ hodnota
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1.4 Seznam zkratek

Znalecky Posudek ..o Zp
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2. Zdrojové podklady

Pfi 1) znaleckém zkoumdni, dokazovani a nasledném 2) vypracovani znaleckého
posudku jsem vychazel z:

A.  odborné literatury,

B. podklad®i uvedenych na vetejné dostupnych zdrojich,

C. podkladt pfedanych Objednatelem ZP.

Uvedené zdroje (B a C) jsem pokladal za 1) vérohodné a 2) aplné.

Obsah zdroje A je volné dostupny a bezplatné stazitelny z www.halek.org.

Zdroje B a C jsou v ,Pfiloha” nebo ,Rozsifena priloha na CD” tohoto znaleckého
posudku, pficemz pouziti téchto pfiloh je explicitné uvedeno v tabulce
,VYCHODISKA” u kazdého znaleckého zkoumani.

A. ODBORNA LITERATURA

Zaméfend na problematiku ceny obvyklé:

. HALEK, V. Pojem cena obuykld po 1. lednu 2014. Trestné pravni revue. 2015,
roc. 14, ¢. 4, str. 90-97, ISSN 1213-5313.

. HALEK, V. Ekonomické znalecké posudky v trestnim #izeni ABC. Bratislava:
DonauMedia, vyd. 1, 2013. 312 s. ISBN 978-80-89364-47-3.

. HALEK, V. Insolvence ABC. Bratislava: DonauMedia, vyd. 1, 2011. 233 s.
ISBN 978-80-89364-20-6.

. HALEK, V. Ekonomickd ¢innost statutdrnich orgdnii ABC. Bratislava:
DonauMedia, vyd. 1, 2012. 240 s. ISBN 978-80-89364-40-4.

= HALEK, V. Oceriovdni majetku v praxi. Bratislava: DonauMedia, vyd. 1, 2009.
247 s. ISBN 978-80-89364-07-7.

. HALEK, V. Axiom Eta: a schematic methodology for setting the standard
price with respect to the market price. London: Sciemcee Publishing, vyd. 1,
2015. 64 s. ISBN 978-0-9928772-5-5. Indexovano v databazi:

- Cambridge University, England

- Oxford University, England

- Trinity College Dublin, Ireland

- National Library of Scotland, Scotland
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. HALEK, V. Non-Financial Indicators In The Valuation Process. London:
Sciemcee Publishing, vyd. 1, 2016. 114 s. ISBN 978-0-9935191-2-3. Indexovano
v databazi:
- Cambridge University, England
- Oxford University, England
- Trinity College Dublin, Ireland
- National Library of Scotland, Scotland

B.  Pouzité VEREJNE ZDROJE

. www .justice.cz
. www.mfcr.cz

C. Podklady pfedané OBJEDNATELEM

. ucetni zavérky za roky 2014, 2015 a 2016,

. ptiloha ¢. 3 k DAP 2016,

. obratova pfedvaha k 31.12.2016,

. stav DH a NM PC k 31.12.2016,

. stav DDH a NM PC k 31.12.2016,

= technické priakazy vozidel - OPEL, FORD, NISSAN,
. splatkovy kalendar k LS - NISSAN,

. ¢asova struktura pohledavek k 31.12.2016,

. ¢asova struktura zavazka k 31.12.2016.
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3. Identifikace subjektu

Sidlo Hotice, Janakova 2103, PSC 508 01

o

IC 252962 64

Vypis z registru ekonomickych subjektti viz Ptiloha ¢. 1.

Pfedmét ¢innosti spolec¢nosti:

. provadeéni staveb, jejich zmén a odstranovani,
. truhlafrstvi,
. nékup zboZi za tcelem jeho dalsiho prodeje a prode;.

Pro pfehled o ekonomické situaci spolec¢nosti Stavebni firma Malina s.r.o.
rekapituluji v nasledujicich tabulkdch rozhodujici tdaje z poskytnutych tcetnich
dokumentti za roky 2014, 2015 a 2016.

Vybrané polozky z rozvah (v tis. K¢)

AKTIVA 2014 2015 2016
1. | Dlouhodoby hmotny majetek 4289 4071 3 906
2. | Zasoby 0 0 370
3. | Dlouhodobé pohledavky 0 0 0
4. | Kratkodobé pohledavky 442 698 831
5. | Kratkodoby finan¢ni majetek 0 -271 -257
6. | Casové rozlideni 0 0 0
a. |Aktiva celkem 4731 4 498 4 850

Znalecky posudek ¢. 335-08-2017 strana 22



Dr. Ing. Vitézslav Halek, MBA, Ph.D.

vh-znalec.cz

PASIVA - CIZI ZDROJE 2014 2015 2016
1. | Dlouhodobé zavazky 100 240 389
2. | Kratkodobé zavazky 773 937 1461
3. | Bankovni tvéry a vypomoci 2 604 2493 2372
4. | Casové rozligeni 0 81 0
b. |Cizi zdroje-celkem 3477 3751 4222
c. |[COM (a-Db) 1254 747 628

Vybrané polozky z vykazt ziska a ztrat (v tis. K¢)

POLOZKA 2014 2015 2016
1. | Trzby za prodej zbozi 0 0 0
5 Nékvl/ady na vynaloZené na prodané 0 0 0

zbozi
3. | Obchodni marze 0 0 0
4. | Vykony 5226 6731 5983
5. | Vykonova spotieba 2 845 3 607 2722
6. | Pfidana hodnota 2381 3124 3261
7. | Osobni naklady 3014 3150 3310
8. | Dané a poplatky 30 23 36
9. Odpisy dlou}'lodobeho nehmotného 219 219 165
a hmotného majetku
10. Trzby zuprode]e dlouhodobého majetku 0 0 0
a materidlu
1 Ztstatkova cena prodaného 0 0 0
" | dlouhodobého majetku a materidlu
12, Zvyseni ’ + / ] snizeni (—) reze.rv 0 0 370
a opravnych polozek v provozni oblasti
13. | Ostatni provozni vynosy 0 1 6
14. | Ostatni provozni naklady 83 79 87
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POLOZKA 2014 2015 2016
15. | Provozni HV -965 -346 39
16. | Vynosové droky 0 0 0
17. | Nakladové troky 159 147 142
18. | Ostatni finan¢ni vynosy 0 0 0
19. | Ostatni finanéni naklady 16 14 16
20. | Financéni HV -175 -161 -158
21. | Dan z pffjmt za béZnou ¢innost 0 0 0
2. szledek hospodareni za béZnou 1140 507 119

¢innost
23. | Mimofadny HV 0 0 0
24. | HV za tcetni obdobi -1140 -507 -119
25. | HV pred zdanénim -1140 -507 -119

Komentaf k tcetnim vykaztm

Z udaji rozvah uvedenych na str. 21 ZP vyplyva, Ze se jednd o mensi
spole¢nost, jehoZ ticetni hodnota cistého obchodniho majetku ve sledovaném
obdobi postupné klesala zcastky 1.254 tis. K¢ vroce 2014 na castku
628 tis. K¢ v roce 2016.

Hlavni cast aktiv (majetek podniku) reprezentuje a) dlouhodoby hmotny
majetek, b) kratkodobé pohledavky a c¢) zasoby, které subjekt eviduje poze
ke konci roku 2016.

Na strané pasiv (zavazkt) se jednd prevazné o a) avér, b) zavazky z bézného
obchodniho styku a c¢) dlouhodobé zavazky predstavované zavazky ke
spole¢niktim.

Obrat spolecnosti stoupl v roce 2015 na c¢astku 6.731 tis. K¢, ale v roce 2016
mirné poklesl na ¢astku 5.983 tis. K¢é. Celkové subjekt v daném obdobi
dosahoval stabilniho obratu.

Hospodaiskym vysledkem spolecnosti je ve sledovaném obdobi vzdy
ZTRATA, ktera za rok 2014 piedstavovala ¢astku -1.140 tis. K¢, ale postupné
se sniZovala aZ na hodnotu ve vysi -119 tis. K¢ za rok 2016.
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4. Zodpovézeni otazek v ramci znaleckého zkoumani
a dokazovani

41 Otazkac.1

Jaka je aktualni obvykla hodnota obchodniho podilu Tomislava Maliny

ve spole¢nosti Stavebni firma Malina s.r.0.?

Zdroje dat Utetni zavérka za rok 2016

Ptiloha ¢. 3 k DAP za rok 2016

Obratova pfedvaha za rok 2016

Stav DH a NM PC k 31.12.2016

Stav DDH a NM PC k 31.12.2016

Technické prikazy vozidel - OPEL, FORD, NISSAN
Splatkovy kalendaf k LS - NISSAN

Casova struktura pohledavek k 31.12.2016

Casova struktura zavazki k 31.12.2016

Sbirka listin

Znalecké metody A. Vychodiska ocenovani:

A.1 Predpisy pro ocenéni

A.2 Hodnota majetku a jeji druhy

A.3 Obecné metody ocenéni

A4 Stanoveni ceny obvyklé a ceny zjisténé podle ZOM
B. Metody ocenéni podniku:

B.3 Nakladové metody ocenéni podniku

Obecné védni metody | I. Empirické: 1.1 pozorovani
II. Obecné teoretické: II. 2 Abstrakce, II. 3 Analyza, II. 4 Syntéza,
II. 5 Dedukce, II. 7 Srovnani

Ocenéni majetkovych a zavazkovych polozek substanéni
majetkovou metodou

Pro tcely znaleckého zkoumani, dokazovani a nésledného ocenéni jsou
1) majetkové a2)zavazkové hodnoty spolecnosti Stavebni firma Malina s.r.o.
definovany rozvahou, sestavenou k datu 31. prosince 2016.
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V zadaném znaleckém tukolu - otadzce je realizovan sekvencni postup znaleckého
zkoumani a dokazovani.

SEKVENCNI postup krokii znaleckého zkouméani a dokazovani

1.  ANALYZA majetku,

2. stanoveni CEN JEDNOTLIVYCH POLOZEK majetku a zavazk? (str. 28 - 43
ZP),

3. rekapitulace OCENENT majetku a zavazkd (str. 44 ZP),

4.  vysledek ZNALECKEHO ZKOUMANI{, DOKAZOVANI a OCENENI (str.
45 ZP).

Obecny popis majetku

Nehmotny majetek (NM)

Nehmotny investi¢ni majetek je takovy majetek, jehoz 1) vstupni cena je vyssi nez
K¢ 60.000,-- a 2) doba pouzitelnosti delsi nez jeden (1) rok.

Nejcastéji se jedna o 1) zfizovaci vydaje, 2) nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje,
3) software, 4) ocenitelna prava nebo 5) jiny majetek podle zakona o tcetnictvi.
Hmotny majetek - investi¢ni (HM)

Hmotny majetek je takovy majetek, jehoz 1) potizovaci cena je vyssi nez K¢ 40.000,--
a 2) zivotnost majetku je delsi nez jeden (1) rok.

Hmotny majetek se postupné opotiebovava. Opottebeni mtze byt dvéma (2)

zpusoby:
1. fyzické opottebeni, viz vliv pouzivani majetku.
2. moralni opotiebeni je opotiebeni nezavislé na jeho uzivani.

Drobny hmotny majetek (DHM)

Drobny hmotny majetek je majetek, kdy 1) cena je nizsi nez K¢ 40.000,--
a 2) zivotnost delsi jeden (1) rok.
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Drobny hmotny majetek 1ze 1) odepisovat v podobé odpist stanovené 1a) normou
nebo 1b) individudlnim odpisem piipadné 2) pii potfizeni DHM odepsat celou
castku.

Zasoby

Zasoby patii do kratkodobého majetku podniku. Spotiebovavaji se nebo vznikaji.
Vyjimkou této charakteristiky je zboZzi.

Do kategorie zasoby patii 1) materidl, 2) zasoby vlastni vyroby, 3) zbozi.

Pohledavky

predstavuji 1) pravo véritele pozadovat plnéni po dluznikovi ze zdvazného vztahu,
2) jsou urcitou nadéji na budouci pifijem penéz a 3) vznikaji v okamziku pfevodu
vlastnickych (jinych) prav majetku dluznikovi za urcitou penézni ¢astku pripadné
zanika splacenim tohoto zdvazku.

Pohledavky se déli z ¢asového hlediska na dva (2) druhy:

. kratkodobé (doba trvani kratsi nez jeden (1) rok),

. dlouhodobé (doba trvani delsi nez jeden (1) rok).

Financ¢ni majetek

Utetni jednotka (firma, podnik) planuje drzeni po dobu kratsi neZ jeden (1) rok.
Patfi sem 1) penézni prostfedky 1a) v pokladné a 1b) na dctech, 2) podily
ovladanych nebo ovladajicich osob s predpokladanym drZzenim kratsi neZ jeden (1)
rok, 3) ostatni kratkodoby finan¢ni majetek.

Zavazky

Zavazky, u kterych se oéekava uhrazeni do doby kratsi neZ jeden (1) rok.

Doba splatnosti zdvazku by méla byt 1) stanovena smluvné a 2) v pfipadé
nedodrzeni miize vzniknout dodavateli narok na arok z prodleni.
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Objemové nejvétsi polozku tvoii zavazky z obchodnich vztaht.

Vedle toho existuji zavazky vici 1) zaméstnanciim (mzdy), 2) organim socialniho
zabezpeceni a zdravotniho pojisténi, 3)finanénim organtm (dané nebo clo),
4) bankam a podobnym finan¢nim institucim (avéry) a 5) dals$im osobam
(spole¢niktim).

A. AKTIVA
A.1 Dlouhodoby hmotny majetek

Z poskytnutych a dostupnych podkladt vyplyva, ze Stavebni firma Malina s.r.o.
evidovala k datu 31. prosince 2016 dlouhodoby hmotny majetek v tcetni hodnoté
3.906 tis. K¢.

Tento hmotny majetek tvori polozky, a to

1) nemovitosti (pozemky a stavby) v tcetni hodnoté 2.424 tis. K¢,
2) hmotné movité véci a jejich soubory v Gcetni hodnoté 250 tis. K¢ a
3) nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek v tcetni hodnoté 1.232 tis. K¢.

Ocenéni nemovitého majetku, tedy staveb vcéetné pozemktd, bylo provedeno
znaleckym posudkem ¢&. 5136-12-2017 ze dne 10.cervna 2017, vyhotovenym
znaleckym tustavem Ceska znalecka, a.s., ktery byl se souhlasem soudniho
exekutora pfibran jako konzultant - znalec pro ocenéni nemovitosti. Dle
provedeného ocenéni byla cena obvykla (COB) tohoto nemovitého majetku
stanovena na ¢astku 4.100 tis. K¢.

Pro ocenéni dlouhodobého hmotného majetku a dolozeného drobného hmotného
majetku jsem pouZil seznamu 1) hmotného majetku a 2) drobného hmotného
majetku, sestavené k datu 31. prosince 2016.

Pii stanoveni hodnoty predmétného majetku jsem vychazel z metodiky Ceské
komory odhadcti majetku.

Tato metodika je zaloZena na 1) stanoveni indexti a vypoctu dalsich dil¢ich hodnot
jednotlivych majetkovych polozek, na zdkladé kterych je v 2) konecné fazi stanovena
vécnd hodnota (ndkladovd hodnota) souboru ocetiovaného majetku. Provedené
ocenéni hmotného majetku zohledniuje 1) stari a2) prodejnost majetku k datu
ocenéni, avsak pro stanoveni vychozi ceny vyuZziva cenovych indexi.
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Znalecké zkoumdni, dokazovdni a néasledné ocenéni ve stavu k datu
31. prosince 2016. Vypocty jsou provedeny v presnych hodnotach, vysledek je
zaokrouhlen.

Jednotlivé polozky jsou znalecky analyzovany na zakladé
1. pfislusnosti ke kategorii pramyslovych vyrobki,

2. pofizovaci ceny,
3. doby pofizeni.

Stanoveni znalecké hodnoty probihé v nésledujicich krocich:

1. stanoveni vychozi ceny nového majetku v dobé ocenéni,
2. vypocet casové ztistatkové hodnoty podle délky uzivani,
3. uprava ¢asové hodnoty s ohledem na stav trhu.

Znalecky posudek ¢. 335-08-2017 strana 29



Dr. Ing. Vitézslav Héalek, MBA, Ph.D. vh-znalec.cz

POUZITE KOEFICIENTY A VZTAHY
1. Indexy cen priumyslovych vyrobct

Jsou vyhlagovany Ceskym statistickym afadem. SlouZi ke stanoveni 1) koeficientu vyvoje ceny a nasledné 2) ceny vychozi, ktera
vyjadiuje naklady na poiizeni nového neopotiebovaného majetku v Ceské republice k datu ocenéni.

, elektronické tické
CI ig’sirf)'eromc ©aopticke 110,7 | 111,0 | 111,2 | 108,5 | 108,4 | 106,3 | 100,0 | 98,9 | 98,4 | 950 | 952 | 935 | 91,3 | 90,9 | 90,1 | 91,1 | 91,2 | 91,1
1stroj
CJ elektrickd zatizeni 94,4 | 98,0 | 996 | 99,3 | 97,9 | 98,5 | 100,0 | 106,6 | 109,1 | 107,3 | 103,9 | 107,5 | 109,1 | 108,3 | 108,5 | 108,8 | 108,0 | 105,8
CK stroje a zafizeni j. n. 90,9 | 928 | 943 | 96,0 | 96,2 | 97,4 | 100,0 | 101,5 | 104,1 | 106,6 | 108,5 | 106,8 | 107,0 | 107,9 | 108,8 | 109,5 | 109,5 | 109,6
CL dopravni prostfedky 98,7 | 99,7 |103,7 | 103,8 | 102,9 | 102,3 | 100,0 | 98,4 | 96,7 | 91,6 | 920 | 879 | 86,2 | 86,7 | 88,0 | 91,1 | 90,7 | 88,9
nébytek, ostatni vyrobky
CM . 89,6 | 91,3 | 93,8 | 955 | 96,4 | 97,3 | 100,0 | 101,4 | 104,9 | 110,2 | 114,1 | 115,0 | 116,8 | 117,7 | 118,9 | 119,2 | 121,1 | 121,7
zprac. pramyslu
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2. Majetkové skupiny podle zivotnosti

Predstavuji rozdéleni oceriovaného majetku podle Zivotnosti v zavislosti na jeho
charakteru.

S ohledem na predpokladanou 1) zZivotnost (T) a 2) délku uZivani (t) se stanovi
3) koeficient ztistatkové hodnoty (Qt) a nasledné 4) ¢asova hodnota.

V pripadech, kdy doba uzivani prekracuje zivotnost, urcuje se ¢asova hodnota

procentem (%) z vychozi ceny.

= pocitace 4 6
o i " prots<T:
" pocitacové periferie Qt =-0,003 x (++1)3 + 0,07 x (t+1)2 - 0,549 x (t+1) +
p » predméty 1480
spotfebniho
charakteru " proTmax2t>T: Qt=0,05
= software " Prot>Tumc Q=0
= elektronika 5 8 = prot<T:
= ostatni drobné Qt=-0,002 x (t+1)3 + 0,051 x (t+1)2 - 0,444 x (t+1) +
E predméty 1,390
" proTmx2t>T:Qt=0,1
" prot>Tma: Qt=0,01
= elektrické pfistroje 8 12 = prot<T:Qt=1-(0,9/T) xt)
N " ru¢ni naradi " proTmax2t>T:Qt=0,1
= prot> Tmax: Qt=0,03
= bytové dopliiky 10 15 = prot<T:Qt=1-(0,9/T) xt)
B ® néabytek " proTmax2t>T:Qt=0,1
= stavebni Gpravy = prot> Tmax Qt=0,05
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3. Vyvoj hodnoty majetkovych skupin v case

Vypocty koeficient zistatkové hodnoty v dobé Zzivotnosti majetku vychazeji
z nésledujicich priibéhd hodnot:

1,00

M E\N ~— —x
TN ~

040 \\ \ \

0,30 \\ \ \
0:20 N N

o0 k\\\E

Pocet let uzivani (t)

Koeficient zistatkové hodnoty (Qt)

Vyse uvedenym zplisobem stanovena hodnota majetku odpovidd jeho casové
hodnoté.

S ohledem na charakter oceriovaného majetku jsem stanovenou ¢asovou hodnotu
u vybraného majetku upravil o koeficient prodejnosti v intervalu od 1 do 5, ktery
podle mého nazoru dostatecné zohlednuje jednak jeho 1) stafi a 2) potencidlni
prodejnost tohoto majetku.
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Dlouhodoby hmotny majetek

OCENENTI
Software-Excalibur Premium 8/2008 | 80000,00| CI| 9500| 91,10 | 0,9589 | 7671579 | 8,42 | P| 4| 0,000 0,00 | 1,00 0,00
VYPOCET  CI=91,10 / 95,00 = 0,9589 | doba uzivéni je delsi nez 6 let: Qt = 0,00
FODR Transit 300L skiifiovy 2/2011 | 329000,00 | CL| 86,20 | 88,90 | 1,0313 | 33930510 | 592 | N| 8| 0,334 | 113455,14 | 1,00 | 113 455,14
VYPOCET  CI=8890 /86,20 =1,0313 | doba uzivani je kratii nez zivotnost: Qt =1 - ((0,9 / 8) *5,92)
OPEL Insignia limousine HB 12/2013 | 557768,60 | CL | 88,00 | 8890 | 1,0102 | 563473,05| 3,08| N| 8| 0,653 | 368 018,34 | 1,00 | 368 018,34
VYPOCET  CI=88,90/88,00=1,0102 | doba uzivani je kratsi nez zivotnost: Qt =1 - ((0,9 / 8) * 3,08)
Frézka Ligmet 1/1999 | 48888,00 | CK | 90,90 | 109,60 | 1,2057 | 58945,27 | 18,00 | B| 10| 0,050 | 2947,26 | 2,00 5 894,53
VYPOCET  CI=109,60 / 90,90 = 1,2057 | doba uzivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
Zasobnik pilin 1/1999 | 55877,00 | CM | 89,60 | 121,70 | 1,3583 | 75895,43 | 18,00 | B| 10| 0,050 | 3794,77 | 1,00 3794,77
VYPOCET  CI=121,70 / 89,60 = 1,3583 | doba uzivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
LIS A 2x3 (Capek) 12/2003 | 138200,00 | CK | 96,20 | 109,60 | 1,1393 | 157450,31 | 13,08 | B |10 | 0,100 | 1574503 | 2,00 | 31 490,06
VYPOCET CI=109,60 / 96,20 =1,1393 | doba uzivani je delsi nez zivotnost a zaroveii kratsi nez 15 let: Qt = 0,10
Spodni frézka FS 550 (Capek) 9/2004 | 127500,00 | CK | 97,40 | 109,60 | 1,1253 | 143470,23 | 12,33 | B| 10| 0,100 | 14 347,02 | 2,00 | 28 694,05
VYPOCET CI =109,60 / 97,40 = 1,1253 | doba uZzivani je delsi neZ zivotnost a zaroven kratsi nez 15 let: Qt = 0,10
Kotel ATMOS DC 50 S49KW 9/2010 | 55214,00 | CK | 106,80 | 109,60 | 1,0262 | 56 661,56 | 6,33 | B | 10| 0,430 | 24364,47 | 1,00 | 24 364,47

VYPOCET CI =109,60 / 106,80 =1,0262 | doba uzivani je kratsi nez zivotnost: Qt =1 - ((0,9 / 10) *.6,33)
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OCENENI
Sekacka na listy 8100LP (Capek) 10/2004 | 91291,00 | CK| 97,40 | 109,60 | 1,1253 | 102725,81 | 12,25| B|10| 0,100 | 10272,58 | 2,00 | 20 545,16
VYPOCET  CI=109,60 / 97,40 = 1,1253 | doba uZivéni je delsi nez zivotnost a zarovet kratsi nez 15 let: Qt = 0,10
VIZA VARIO-st¥ikaci zafizeni 4/2006 | 62701,00| CK | 101,50 | 109,60 | 1,0798 | 67704,73 | 10,75 | B| 10| 0,100 6770,47 | 2,00 | 13540,95
VYPOCET CI =109,60 / 101,50 =1,0798 | doba uzivani je delsi nez zivotnost a zaroven kratsi nez 15 let: Qt = 0,10
OCENENI DHM CELKEM 609 794,47

Dlouhodoby drobny hmotny majetek

OCENENI
Kopirka CANON NP-1550 1/1999 | 20160,00| CJ| 94,40 | 105,80 | 1,1208 | 22594,58 | 18,00| E| 5| 0,010 225,95 | 1,00 225,95
VYPOCET  CI=10580/ 94,40 = 1,1208 | doba uzivéni je delsi nez 8 let: Qt = 0,01
Program téetnictvi 1/1999 8921,50 | CI| 110,70 | 91,10 | 0,8229 7341,90 | 18,00 | P| 4 0,000 0,00 | 1,00 0,00
VYPOCET  CI=91,10 / 110,70 = 0,8229 | doba uZivéni je del3i nez 6 let: Qt = 0,00
Program mzdy 1/1999 | 16000,00 | CI| 110,70 | 91,10 | 0,8229 | 13167,12| 18,00 | P| 4 | 0,000 0,00 | 1,00 0,00
VYPOCET  CI=91,10 / 110,70 = 0,8229 | doba uzivéni je del3i nez 6 let: Qt = 0,00
Kancelaisky nabytek-MIGRO 10/1999 | 33017,18 | CM | 89,60 | 121,70 | 1,3583 | 44 845,88 | 17,25| B | 10| 0,050 224229 | 1,00 224229
VYPOCET  CI=121,70 / 89,60 = 1,3583 | doba uZivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
Kancelaiské stoly-PRIMA-sestava 2/2001 | 24663,00| CM| 93,80 | 121,70 | 1,2974 | 31998,80 | 1592 | B| 10| 0,050 1599,94 | 1,00 1 599,94
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OCENENTI
VYPOCET  CI=121,70 / 93,80 = 1,2974 | doba uZivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
TREZOR 7/2001 | 549590 | CM | 93,80 | 121,70 | 1,2974 | 7130,61 | 15,50 | B | 10 | 0,050 356,53 | 2,00 713,06
VYPOCET  CI=121,70 / 93,80 = 1,2974 | doba uZivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
Pila pasova 1/1999 | 4824,00 | CK| 9090 | 109,60 | 1,2057 | 5816,40 | 18,00 | B | 10 | 0,050 290,82 | 5,00 1454,10
VYPOCET  CI=109,60 / 90,90 = 1,2057 | doba uzivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
Podava¢ VA80/30 1/1999 | 8359,00 | CK | 90,90 | 109,60 | 1,2057 | 10078,62 | 18,00 | B | 10 | 0,050 503,93 | 5,00 2519,65
VYPOCET  CI=109,60 / 90,90 =1,2057 | doba uZivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
Pokosova tahovaci pila LS 1013 4/1999 | 1638524 | CK | 90,90 | 109,60 | 1,2057 | 19756,02 | 17,75 | B| 10 | 0,050 987,80 | 5,00 4939,01
VYPOCET  CI=109,60 / 90,90 = 1,2057 | doba uzivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
Odsavaé FT 400V Acviro Acword 6/1999 | 24410,00 | CK | 90,90 | 109,60 | 1,2057 | 29431,64 | 17,58 | B| 10| 0,050 | 1471,58 | 3,00 4414,75
VYPOCET  CI=109,60 / 90,90 = 1,2057 | doba uZivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
Vibraéni bruska BOSCH 8/1999 | 515573 | CJ| 94,40 | 105,80 | 1,1208 | 5778,35| 17,42 | B |10 | 0,050 288,92 | 3,00 866,75
VYPOCET  CI=10580 /94,40 = 1,1208 | doba uZivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
Truhlaiska hebikovacka 3/2000 | 841500 | CK| 92,80 | 109,60 | 1,810 | 993841 | 16,83 | B| 10 | 0,050 496,92 | 3,00 1490,76
VYPOCET  CI=109,60 / 92,80 =1,1810 | doba uZivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
Cerpadlo 20-45, v¢. stojanu 6/2000 | 39016,00 | CK | 92,80 | 109,60 | 1,1810 | 46 079,24 | 16,58 | B |10 | 0,050 | 2303,96 | 1,00 2 303,96

VYPOCET  CI=109,60 / 92,80 =1,1810 | doba uZivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
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OCENENTI
Pistole RS17 MV 16x1,5 VARIO 6/2000 | 20067,00 | CK | 92,80 | 109,60 | 1,1810 | 23699,82| 16,58 | B | 10| 0,050 | 1184,99 | 2,00 2 369,98
VYPOCET  CI=109,60 / 92,80 =1,1810 | doba uZivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
Kompresor super TIGER 402M 7/2000 | 20500,00 | CK | 92,80 | 109,60 | 1,1810 | 24211,21 | 16,50 | B| 10| 0,050 | 1210,56 | 2,00 2421,12
VYPOCET  CI=109,60 / 92,80 =1,1810 | doba uZivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
Vratek stavebni P-150 10/2001 | 1577991 | CK| 94,30 | 109,60 | 1,1622 | 18340,17 | 1525 | B| 10 | 0,050 917,01 | 3,00 2751,03
VYPOCET  CI=109,60 / 94,30 = 1,1622 | doba uzivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
Rozpérka stropni-vratku 10/2001 | 4200,00 | CM | 93,80 | 121,70 | 1,2974 | 544925 | 1525 | B| 10 | 0,050 272,46 | 2,00 544,93
VYPOCET  CI=121,70 / 93,80 = 1,2974 | doba uzivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
Rozpérka stiesni-vratku 10/2001 | 2100,00 | CM | 93,80 | 121,70 | 1,2974 | 2724,63 | 1525 | B| 10 | 0,050 136,23 | 2,00 272,46
VYPOCET  CI=121,70 / 93,80 = 1,2974 | doba uZivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
Uhlova bruska GWS 6-115 10/2001 | 269672 | CK| 94,30 | 109,60 | 1,1622 | 3134,26 | 1525 | B| 10 | 0,050 156,71 | 3,00 470,14
VYPOCET  CI=109,60 / 94,30 = 1,1622 | doba uZivéni je delsi nez 15 let: Qt = 0,05
Nissan Cabstar E - valnik - zafazen po leasingu 4/2004 | 595700,00 | CL | 102,30 | 88,90 | 0,8690 | 517 670,87 | 12,75 | B | 10| 0,100 | 51767,09 | 2,00 | 103 534,17
VYPOCET CI =88,90 / 102,30 = 0,8690 | doba uzivani je del3i nez zivotnost a zaroveii kratsi nez 15 let: Qt = 0,10
OCENENI DDHM CELKEM 135 137,04
OCENENI CELKEM 744 931,51
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LEGENDA

ROK......coc.... rok pofizeni

CENA .......... pofizovaci cena

KCIl ..o kategorie cenového indexu

[ O index cen v roce potizeni

1ICo. v, index cen v roce ocenéni
Cloiiiii, cenovy index vysledny, CI=1Cq / ICp
VC..oiiiie vychozi cena

| AR doba uzivani

S, zivotnostni skupina
T Zivotnost

Qteeerieiieaiens koeficient ztistatkové hodnoty
CH..ooceee...... ¢asova hodnota

KP .o koeficient prodejnosti
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Dle provedeného znaleckého zkoumani a dokazovani jsem wuréil hodnotu
dlouhodobého hmotného majetku a drobného hmotného majetku na castku
K¢ 744.931,51, zaokrouhlené na ¢astku 745 tis. K¢.

V pfipadé nedokonceného dlouhodobého hmotného majetku se dle poskytnutych
informaci jednd o investi¢ni naklady na rekonstrukci (vybudovani) lakovny, ktera
neni zkolaudovana.

Vzhledem k tomu, Ze veskery nemovity majetek, véetné zrekonstruované lakovny,
je ocenén samostatné znaleckym posudkem ¢. 5 136-12-2017 konzultanta, spole¢nosti
Ceska znalecka, a.s., uréil jsem polozku nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek
nulovou hodnotou.

Vysledné ocenéni dlouhodobého hmotného majetku je shrnut v nasledujici tabulce.

POLOZKA UCETNI HOD:‘NOTiA ZNALECKE OCE.NEI\{I
[v tis. K¢] [v tis. K¢]
Nemovity majetek (pozemky a stavby) 2424 4100
Dlouh y y y y
(.)u odoby hmotny a drobny hmotny 250 745
majetek
Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 1232 0
CELKEM 3906 4 845
A.2 Zasoby

Zasoby jsou dle rozvahy sestavené k datu 31. prosince 2016 evidovany v ucetni

hodnoté 370 tis. K¢ a tvofi je pouze poloZzka nedokonéena vyroba a polotovary.

Vzhledem k tomu, Ze mi k datu ocenéni nebyly znamy 74dné informace, které by

snizovaly nebo zvySovaly hodnotu téchto z4sob, ocenil jsem je ticetni hodnotou.

Vysledné ocenéni zasob je shrnuto v nasledujici tabulce.

POLOZKA UCETNI HODI-\IOTA:X ZNALECKE OCE.NEI\{I

[v tis. K¢] [v tis. K¢]
Nedokonéena vyroba a polotovary 370 370
CELKEM 370 370

Znalecky posudek ¢. 335-08-2017

strana 38



Dr. Ing. Vitézslav Halek, MBA, Ph.D. vh-znalec.cz

A.3 Kratkodobé pohledavky

Kratkodobé pohledavky jsou dle rozvahy sestavené k datu 31.prosince 2016
evidovany v tcetni hodnoté 831 tis. K¢ a tvoii je 1) pohledavky z obchodnich
vztahtt v Gcetni hodnoté 764 tis. K¢ a 2) ostatni pohledavky v tcetni hodnoté
67 tis. K¢.

Pohledavky z obchodnich vztaht jsem ocenil v zavislosti na jejich vékové struktufe,
pfi¢emz pro Gcely odhadu realné hodnoty jsem pouZil nasledujici koeficienty (viz M.
Matik, Metody ocetiovani podniki, Ekopress 2003):

. pohledavky ve splatnosti ..........cccoueueivieinieiniiiiniciccece e 0,97
. pohledavky po splatnosti do 30 dntdl.........ccoccuiiiiniiiciiiniiciiccce 0,91
. pohledavky po splatnosti od 30 do 90 AN .........cccoeeeivieiniiininciiiiccne 0,80
. pohledavky po splatnosti od 90 do 180 dnil ..........ccccccevvvucucuiininiccirccene, 0,61
. pohledavky po splatnosti od 180 do 360 dnti ..........c.cceueevveeninicciniciniciiinne. 0,32
. pohledavky po splatnosti nad 360 dngi..........c.ccoeeeiininiiininnccicee, 0,00

Ocenéni jednotlivych skupin pohledavek uvadim v nasledujici tabulce.

OCENENI POHLEDAVEK Z OBCHODNICH VZTAHU (v K¢)

NOMINALNI ZNALECKA
KATEGORIE HODNOTA HODNOTA
ve splatnosti 0 0
po splatnosti do 30 dnt 743 944,00 676 989,04
po splatnosti do 90 dnt 20 000,00 16 000,00
po splatnosti do 180 dnit 0 0
po splatnosti do 360 dnit 0 0
po splatnosti nad 360 dnti 0 0
CELKEM 763 944,00 692 989,04

Na zakladé vyse uvedeného znaleckého zkoumani, dokazovani jsem ocenil polozku
pohledavky z obchodnich vztahii na ¢astku Ké 692.898,04, zaokrouhlené na ¢astku
693 tis. K¢.
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Polozka ostatni pohledavky se dale skldda z polozek 1) stat - danové pohledavky
v Gcetni hodnoté 27 tis. K¢ a 2) kratkodobé poskytnuté zalohy v tcetni hodnoté
40 tis. K¢.

U polozky ostatni pohledavky mi nebyly znamy Zzadné informace, které by
snizovaly nebo zvysovaly hodnotu téchto pohledavek, proto jsem je ocenil Gcetni
hodnotou.

Rekapitulaci ocenéni kratkodobych pohledavek uvadim v néasledujici tabulce.

POLOZKA UCETNI H([)thll\IsOIIg ZNALECKE ?‘SEI:EI:;
Pohledavky z obchodnich vztaht 764 693
Ostatni pohledavky 67 67
CELKEM 831 760

Na zakladé vyse uvedeného postupu jsem stanovil hodnotu kratkodobych
pohledavek na ¢astku 760 tis. K¢.

A.4 Kratkodoby finanéni majetek

Spolec¢nost evidovala k datu 31. prosince 2016 kratkodoby finan¢ni majetek v Gcetni
hodnoté -257 tis. Ké. Tento finan¢ni majetek tvofi polozka 1) penézni prostfedky
v pokladné v tcetni hodnoté 11 tis. K¢ a poloZzka 2) penézni prostfedky na tctech
v tcetni hodnoté -268 tis. K¢.

S ohledem na charakter této majetkové poloZzky ji oceriuji téetni hodnotou.

POLOZKA UCETNI H?VDtll\ISOIZg ZNALECKE O[VC:EIIS\TEIZ;
Penézni prostfedky v pokladné 11 11
Penézni prostfedky na tétech -268 -268
CELKEM -257 -257
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Rekapitulace ocenéni majetku

Vysledky ocenéni jednotlivych sloZek majetku jsou shrnuty v tabulce niZe:

UCETNI HODNOTA

ZNALECKE OCENENI]

MAJETEK [v tis. K¢] [v tis. K¢]
1. | Dlouhodoby hmotny majetek 3 906 4 845
2. | Zasoby 370 370
3. | Kratkodobé pohledavky 831 760
4. | Finanéni majetek -257 -257
A. | Majetek celkem 4 850 5718

B. Zavazky

Zavazky spolecnosti tvoii dle rozvahy sestavené k datu 31. prosince 2016 polozky

1) dlouhodobé zavazky, 2) kratkodobé zavazky a 3) bankovni tvéry a vypomoci,
a to celkem v tcetni hodnoté 4.222 tis. K¢.

B.1 Dlouhodobé zavazky

Polozku dlouhodobé zavazky tvoti pouze zavazky ke spole¢niktim v tcetni hodnoté

389 tis. K¢.

Vzhledem k tomu, Ze jsem nezjistil zadné skutecnosti, které by zvySovaly nebo

sniZovaly hodnotu tohoto zavazku, ocenil jsem jej ti¢etni hodnotou, tedy na ¢astku

389 tis. K.
POLOZKA UCETNI HODI-\IOT{X ZNALECKE OCE.NEI\\I’I
[v tis. K¢] [v tis. K¢]
Zavazky ke spole¢niktim 389 389
CELKEM 389 389
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B.2 Kratkodobé zavazky

Spolec¢nost eviduje kratkodobé zavazky v celkové tcetni hodnoté 1.461 tis. K¢, které
tvoii 1) zavazky z obchodnich vztaht v tcetni hodnoté 704 tis. K¢, 2) stat - danové
zavazky a dotace v tcetni hodnoté 1 tis. K¢, 3) zavazky ze socialniho zabezpeceni
a zdravotniho pojisténi v acetni hodnoté 87 tis. K¢, 4) kratkodobé prijaté zalohy
v tcetni hodnoté 470 tis. K¢ a 5) jiné zavazky v acetni hodnoté 199 tis. K¢.

Vzhledem k tomu, Ze jsem nezjistil Zadné skutecnosti, které by zvysovaly nebo
snizovaly hodnotu téchto zavazki, ocenil jsem je ticetni hodnotou, 1.461 tis. K¢.

POLOZKA UCETNI H([)VDtiOIIQ ZNALECKE ?ff::]i(Né;
Zavazky z obchodnich vztaht 704 704
Stat - datiové zavazky a dotace 1 1
Zavazky ze socialniho zabezpeceni g7 87
a zdravotniho pojisténi

Kratkodobé prijaté zalohy 470 470
Jiné zavazky 199 704
CELKEM 1461 1461

B.3 Bankovni tivéry a vypomoci

Polozku bankovni Gveéry a vypomoci evidovanou k datu 31. prosince 2016 v tcetni
hodnoté 2.372 tis. K¢ tvoti polozky 1) bankovni avéry dlouhodobé v tc¢etni hodnoté
272 tis. K¢ a 2) kratkodobé bankovni avéry v tcetni hodnoté 2 100 tis. K¢.

Polozka bankovni avéry dlouhodobé je tvorfena tivérem na auto v Gcetni hodnoté
K¢ 271,970,--.

Polozku kratkodobé bankovni uvéry pfedstavuje provozni uvér ve vysi
2.100 tis. Ké.

Ani v tomto piipadé mi nebyly znamy zadné skutecnosti, které by zvysovaly nebo
snizovaly hodnotu téchto zavazkd, a tak jsem je ocenil Gcetni hodnotou, tedy
¢astkou 2.372 tis. K¢.
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UCETNI HODNOTA

ZNALECKE OCENENTI

FOLOA L [v tis. K¢] [v tis. K¢]
Bankovni tivéry dlouhodobé 272 272
Kratkodobé bankovni tvéry 2100 2100
CELKEM 2372 2372

Rekapitulace ocenéni zavazku

Vysledky ocenéni jednotlivych slozek zavazkt jsou shrnuty v nésledujici tabulce:

UCETNI HODNOTA

ZNALECKE OCENENT{

NTEIAS, [v tis. K¢] [v tis. K¢]
1. | Dlouhodobé zavazky 389 389
2. | Kratkodobé zavazky 1461 1461
3. | Bankovni avéry a vypomoci 2372 2372
B. |ZAVAZKY CELKEM 4222 4222
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Rekapitulace ocenéni majetku a zavazka

Sumaére ocenéni jednotlivych slozek majetku a zavazkt jsou popsané v tabulce:

Ocenéni majetku a zavazka (v K¢)

UCETNI ZNALECKE

MAJETEK HODNOTA OCENENI
[v tis. K¢] [v tis. K¢]

1. | Dlouhodoby hmotny majetek 3 906 4 845
2. | Zasoby 370 370
3. | Kratkodobé pohledavky 831 760
4. | Finanéni majetek -257 -257
A. | MAJETEK celkem 4 850 5718
UCETNI ZNALECKE

PASIVA - CIZi ZDROJE HODNOTA OCENENI
[v tis. K] [v tis. K]

1. | Dlouhodobé zavazky 389 389
2. | Kratkodobé zavazky 1461 1461
3. | Bankovni tvéry a vypomoci 2372 2372
B. | PASIVA - CIZI ZDROJE celkem 4222 4222
C. | VLASTNI KAPITAL (A - B) 628 1496

Na zédkladé vyse provedeného znaleckého zkoumaiani, dokazovani a ocenéni

majetku spolec¢nosti Stavebni firma Malina s.r.o. ve stavu k datu 31. prosince 2016

substancni majetkovou metodou jsem stanovil jeji souc¢asnou hodnotu c¢astkou ve

vysi 1.496 tis. K¢.

Vzhledem k tomu, Ze tikolem pro znalce bylo urcit hodnotu 50% obchodni podilu

Tomislava Maliny, jak vyplyva z tdaja z vypisu z Obchodniho rejstfiku vedeného

Krajskym soudem v Hradci Kralové, oddil C, vlozka 13719, je soucasna zjisténa

hodnota tohoto 50% obchodniho podilu ve stavu majetku spolec¢nosti k datu

31. prosince 2016 ve vysi 748 tis. K¢.
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5. Vysledek znaleckého zkoumani, dokazovani a ocenéni

Na zdkladé piedchoziho znaleckého zkoumani a dokazovani jsem stanovil
soucasnou hodnotu 50% obchodni podilu Tomislava Maliny ve spole¢nosti
Stavebni firma Malina s.r.0., IC25 29 62 64, ve stavu majetku k datu
31. prosince 2016, na ¢astku ve vysi:

748.000,00

(slovy Sedmsetctyticetosmtisic korun ceskych).

Hradec Kralové 16. ¢ervna 2017

Dr. Ing. Vitézslav Halek, MBA, Ph.D.
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6. Priloha

1. Vypis z obchodniho rejstfiku - Stavebni firma Malina s.r.o.
2. Utetni zavérka za rok 2016

3. CD ptiloha
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7. CD priloha

——Podklady

| Vypis z OR-Stavebni firma Malina s.r.o..pdf
| Vypis z KN-LV €. 3559 k.. Hotice v Podkrkonos$i.pdf
| Casova struktura pohledavek k 31.12.2016.rtf
| Casova struktura zavazk k 31.12.2016.rtf
| Dariové odpisy 2016.rtf

| Nissan Cabstar 2,5 35.11 DCI SERVISKA, ODPOCET - Sauto.cz.pdf
| Nissan Cabstar 35.11 valnik 4,2m - Sauto.cz.pdf
| Obratovéa predvaha k 31.12.2016.rtf

|  Ptiloha ¢ 3 k DAP 2016.pdf

| Rozdily datiovych a tcetnich odpist 2016.rtf
| Rozvaha-prosinec 2016.rtf

| Snimek z KM.png

|  Splatkovy kalendaf k LS - NISSAN.pdf
| Stav DDH a NM 2016 PC + datum zafazeni.rtf

| Stav DH a NM PC+datum zatazeni.rtf

|  Technické prikazy- OPEL, FORD, NISSAN.pdf

| Utetni odpisy 2016.rtf

| Uz 2014.pdf

|  UZ2015.pdf

|  UZz2016.pdf

| 2016-06-01-JUDr. Brychta-VH-dopis-souhlas s pfibranim konzultanta.pdf
| Usneseni exekutora Mgr. Brychty ¢,j. 194 EX 1389-16-45.pdf

| Znalecky posudek ¢&. 5136-12-2017 Ceské znalecké, a.s..pdf

|

L—Znalecky_posudek
| znalecky_posudek.pdf

L—P¥ilohy
Priloha 01-Vypis z OR-Stavebni firma Malina s.r.o..pdf
Pifloha 02-UZ 2016.pdf
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